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Beklentilerde yukari yénli revizyon

TTKOM 2025 2.ceyrekte 50,4 mir TL hasilat, 21,1 mir TL FAVOK , 4,87 mir
TL net kar ile beklentilerimizin Gzerinde sonuglar agikladigini
goérmekteyiz.

Satislara baktigimiz zaman 2Q25'de gegtigimiz yilin ayni dénemine
gore %13.2'lik artis goérurken sabit genisbant %19 mobil segment ise
%15'lik artis saglamistir. Diger operasyonlarda ise kurumsal data'da
%24'1Uk gUglu bdydme gérmekteyiz.

Operasyonel verilere baktigimizda 2Q25'de gectigimiz yilin ayni
ddénemine gore toplam abone sayisi %2.9 artisla 573bin net artisla
54,2m Kisiye ulasti. Sabit genisbant %1.9 artis 300bin abone
kazanimiyla(2Q25 abone kazanimi 39bin) 15.5m aboneye ulasirken
mobil segmentte ise 678bin net abone kazanimi gérurken abone
sayisinin 28.5m kisiye ulastigini gérmekteyiz. Mobil'in detaylarina
bakarsak faturali segmentte 810bin net abone kazanimi gérurken
faturasiz segmentte ise 132 bin net abone kaybi gérmekteyiz ve bu
veriler 1siginda ¢eyreksel anlamda tarihin en ylUksek net kazaniminin
elde edildigini izlemekteyiz. TTKOM 6zelinde 2Q25'in operasyonel
anlamda oldukga gugclu gectigini gortrken sonuglari pozitif
degerlendirmekteyiz.

ARPU(Kullanici basina ortalama gelir) gelisimine baktigimiz zaman ise
dalgali piyasa kosullarina ragmen enflasyonun tzerinde ARPU
bUylUmesinin devam ettigini gérmekteyiz. 2Q25'de Mobil segment
%8.3 artis gosterirken sabit segment ise %16.9'lUk guglu sonuglar
gormekteyiz. ARPU atisinin sebeplerini ise mobil segmentte abone
bazinda artan fatura oranlari, fiyat dizenlemeleri ve Ust paketlere
tasinmanin hizlanmasi olustururken , sabit segmentte ise artan
musteri talebi ve fiyat dizenlemeleri olusturmustur. ARPU tarafinda
2Q25'in fiyatlandirma agisindan degisimine gidilmedigi biraz daha
sakin gectigini gorurken 6zellikle sabit tarafta ikinci fiyat revizyonunu
1 Temmuz'da yapan sirket agisindan yilin ikinci yarisinin da ARPU
bUyUmesi agisindan guglu gegecegdini dusinmekteyiz. Mobil segment
icin ise sektérde rekabetin arttigini ve fiyatlandirmada henuz bir
aksiyon alinmadigini ve aksiyonun rakipleri takiben yapilacagini
acikladiklarini izlemekteyiz.

Karlihga baktigimizda hem gectigimiz yilin ayni dénemine gére hem
de gectigimiz ceyrege goére ARPU ve muUsteri buylmesi, devam eden
dezenflasyon surecini takiben proaktif maliyet yonetimi ve gider
optimizasyonu sayesinde gUg¢lu sonuglarin devamini gérmekteyiz.
TTKOM 2Q25'de gectigimiz yilin ayni dénemine gore 3.4pt artis ile
%42.2 FAVOK marjiyla 21.1mlIr FAVOK agiklarken beklentilerin Gzerinde
sonuglari izlemekteyiz.

Borg¢ yapisina baktigimizda 5G ihalesi 6ncesi yapilan yatirrm
harcamalariyla beraber finansal borclar goérece yuksek olsa da 0.73x
NetBorg/FAVOK carpanlariyla iglem gérmektedir. Geyreklik anlamda
ise major bir degisim gérmezken net borcun %5 azaldigini
izlemekteyiz.

Genel olarak baktigimizda beklenti Gzeri sonuclari OLUMLU
degerlendirmekteyiz. 1025'de de oldugu gibi 2Q25'de de operasyonel
anlamda gugli sonuglarin devamini izlemekteyiz ARPU bUyUmesine
baktigimizda ise glcli momentum surerken yilin ikinci yarisinda da
ayni seyrin devamini beklemekteyiz. 5G ihalesi 6ncesinde
telekomunikasyon sirketlerinde yukari yonlU bir hareket beklerken
sirketin cazip oldugunu disinmekteyiz. Buna ek olarak guglu
finansallarin ardindan satis ve karlilik beklentilerinde yukari yonlu
revizyona gidilmesinin hisse fiyatlamasina etkisinin pozitif olacagini

dusunmekteyiz.
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Hisse Kodu TTKOM
Piyasa Degeri (mlr TL) 202,65
Piyasa Degderi (min $) 4,969
F/K 16,66
PD/DD 113
FD/FAVOK 3,34
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3,500
FDPO (%) . 13,31
Gunluk Ortalama Islem 1,112
(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE -4.01 -22.36 6.46
Nominal (TL) 1.58 -3.58 16.27
Nominal (USD) -0.14 -8.75 -5.21

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Tiirk Telekom Sirket Karti

Hisse Adi Tiirk Telekom
Sektor rikasyon, Haberlesme 120.00
Halka Agiklik Orani 13.0% 100.00
Kurulus Tarihi 30.06.1994
Yasi 31 80.00
Personel Sayisi 36,054
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 57.90
Giinliik Getiri -0.52 2000
Haftalik Getiri 5.18
— 0.00
Aylik Getiri 1.58 o o o < S < < & & < < < <
Géreceli Getiri 047 & & s S & & e A &7 &
NG NG ¥ ¥ ¥ g ¥ WV g ¥ ¥ g g
Yilik En Disiik - En Yiiksek 42.88-62.80
Yillik Ortalama Fiyat 51.07 TTkoM X100

Dénen Varliklar 56,561 53211 6.30 Net Satiglar 98,762 45,596 161,651 116.60 -38.90
Nakit ve Benzerleri 9,592 7915 21.18  Yurtigi Satislar 0 0 128,783 ad ad
Stoklar 2,495 2,617 -4.66  Yurt Disi Satiglar 0 0 6,751 ad ad
Ticari Alacaklar 25911 23,604 9.78  Diger Satiglar 0 0 26,117 ad ad

Duran Varliklar 251,451 232,185 8.30 Satiglarin Maliyeti 57,869 27,048 102,204 113.95 -43.38
Maddi Duran Varliklar 137,265 125,627 9.26 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 98,922 92,052 746  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 308,012 285,396 7.92 Briit Kar 40,892 18,548 59,447 120.46 -31.21

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 60,435 50,651 19.32 Faaliyet Giderleri 21,335 10,461 36,431 103.96 -41.44

Uzun Vadeli Yiikimliilikler 67,993 69,525 -2.20 Esas Faaliyet Kari 19,557 8,088 23,016 141.81 -15.03

Toplam Borg 128,427 120,175 6.87 Amortisman 20,379 9,679 36,020 110.55 -43.42

Net Borg 56,348 56,097 0.45 FAVOK 39,936 17,767 0 124.78 ad

Sermaye 3,500 3,500 0.00 Vergi Oncesi Kar 16,434 8,643 24,655 90.14 -33.35

Ozkaynaklar 179,585 165,221 8.69 Ana Ortaklik Net Kar 10,316 5,134 8,456 100.92 21.99
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Likidite 36.00
Cari Oran 0.94 1.05 -0.11 3100
Likit Oran 0.70 077 007 %
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Degerleme 16.00
FIK 18.84 17.09 175 1100
PD/DD 1.13 1.04 [ —————————
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Ozsermaye Karliligi 6.8l 3.68 303 ¥ 4 v v » » » 4 v v v
Alkeif Karlilik 3.87 2.04 1.83 e F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 4141 40.68 0.73
Net Kar Mariji 10.45 11.26 -0.81 PD/DD
FAVOK Mariji 40.44 38.96 147 400
e an 3.50
Biiyiime 300
Net Kar Biiyiime 28.67 4521 -1654 250
FAVOK Biiyiime 27.75 34.11 -6.36 2-°g
= 1.5
Ozsermaye Biiyiime 45.65 4551 013 190 W
Aktif Biiyiime 36.77 30.80 597 050
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